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فترة    (2014-2001)واقع سياسة استهداف التضخم في الجزائر في ال

  و متطلبات تفعيلها 
 

 تهدؼ ىذه الدراسة إلى إجراء تقييم شامل لسياسة استهداؼ التضخم، ك التي :الملخص
 تزامنت مع بداية تطبيق      ،انتهجتها السلطات النقدية ابعزائرية بعد اتباعها لسياسة نقدية توسعية

، من اجل برقيق ابؽدؼ النهائي 2014 إلى 2001برامج التنموية الثلاثة في الفتًة ابؼمتدة من اؿ
ابؼتمثل في التحكم في ابؼستول العاـ للأسعار، ك بالتالي برقيق استقرار دائم بؼؤشرات الاقتصاد 

، ك كذا استعراض مزايا التجربة الرائدة لدكلة تركيا في ىذا المجاؿ كالتي يمكن أف نستمد منها الكلية
 :بعض ابغلوؿ، ك عليو سنتطرؽ في ىذا السياؽ للمحاكر التالية

 الاطار النظرم ك القانوني لسياسة استهداؼ التضخم بابعزائر؛ -1
 ؛(2014-2001)تقييم سياسة استهداؼ التضخم في ابعزائر في الفتًة  -2
 تركيا ؛: متطلبات تفعيل سياسة استهداؼ التضخم بالاعتماد على بذربة -3
 .الاستنتاجات ك التوصيات -4

 

 الاقتصاد في ىذه السياسة تطبيق شركط توفر عدـ إف :أهمها نتائج إلى الدراسة توصلت كقد
 إدارة في الأسلوب ىذا الاعتماد على يمكن لكن برقيق النتائج ابؼرجوة، دكف ابعزائرم حاؿ

 تواجو التي الصعوبات تذليل ذلك يسبق أف في ابؼستقبل على مراحل، على النقدية السياسة
 بالشفافية قاـالتز ابؼناسبة، مع للبنك ابؼركزم في كضع السياسات كاملة استقلالية تنفيذىا، بإعطاء

 . تطبيقها في
 

 لسيولةا البنك ابؼركزم، الضغوط التضخمية،  استهداؼ التضخم، استقلالية:الكلمات المفتاحية
 .النقدية
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 :مقدمة 
من  العديد ابؼاضي، بشانينيات كتسعينيات القرف في ابعزائر منذ النقدية السياسة عرفت لقد     

تعد  لم حيث طويلة، لفتًات التضخم بؼعدلات ابؼسبوؽ ك غتَ الكبتَ إلى الارتفاع التغتَات نظران
نتيجة التضخم،  بصاح كبح في الذريع فشلها بسبب كاسع بقبوؿ آنذاؾ تتمتع السياسات ابؼطبقة

كالمجاميع :على الأدكات التقليدية غتَ ابؼباشرة  ىذه السنوات مدار على السلطة النقدية لتًكيز
 الإصلاح تواكب أف دكف حابؽا على التي بقيتك ، الصرؼ للحد من التضخم أك سعر النقدية

 عائقان أصبحت حتى ،(14/04/1990ابؼؤرخ في  10-90 القانوف )ابؼتعلق بالنقد ك القرضالنقدم 
 ابغديثة  النقديةلسياساتؿ ا، كإهمالورىدؼ الاستقرا بلوغ في كفاءتها عدـ  بسببدهدِّيوُ بات

  كقدذاتها كاستهدافات، حد في معدلات التضخم على التًكيز استدعى الذم ابؼباشرة، الأمر
ابعزائر  في  معدؿ التضخم ابؼستهدؼموضوع حوؿ الأختَة الآكنة في ملحوظ بشكل ابعدؿ اشتدَّ

تفعيلو، كىذا بعد برقيق عدة دكؿ متقدمة كناشئة لنتائج مُتميِّزة بعد خوضها ىذه كعلى ضركرة 
  .ةالتجرب

 

عدد جوانبو فإنو يبرز أمامنا الػسؤاؿ الرئيس  بناءان على ما تمَّ عرضو كنظران لأهمية ابؼوضوع كت
مرحلة الهل حققت سياسة استهداف التضخم الهدف النهائي للسياسة النقدية خلال : التالي

  ؟ وما هي متطلبات تفعيلها؟(2014-2001)الممتدة من 
 

 :  التاليةة الفرضيتسعى ىذه الورقة البحثية إلى اختبار صِحَّة: ةفرضيات الدراس .1
حديثة لإدارة السياسة النقدية، تتمثل في استًاتيجية  اةأدابعزائرم   ابؼركزم البنكتلكنً -

 كاستهداؼ مباشر، يتم من خلابؽا الوصوؿ لتضخمؿ  كمي بؿددمعدؿ تستهدؼ
توقف بقاحها على مدل  لاستقرار الأسعار في الأجل الطويل كاستهداؼ نهائي، كي

  .الالتزاـ بتطبيق شركطها
 

 بؽذا ابؼوضوع ما ىو إلا بؿاكلة لتحقيق بصلة من الأىداؼ اختيارناإف : ةأهداف الدراس .2
 :نذكر منها

 الإحاطة ك الإبؼاـ بدختلف ابعوانب النظرية ك التطبيقية بؼوضوع دراستنا؛ -
خلاؿ مرحلة تطبيق برامج دعم الإنعاش  ابعزائر في السياسة النقدية تطور على الضوء إلقاء -

 كالنمو الاقتصادم؛
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 قلتسيتَ ابؼثلى الطريقةإيجاد ك ،النقدم الفائض كجود في تتسبب التي العوامل برليل -
 كاستغلالو؛

، كالتأكد من مدل فعاليتها كبرقيقها للهدؼ  في ابعزائرتقييم سياسة استهداؼ التضخم -
 .الاستفادة من التجربة التًكية في ىذا المجاؿ مع بؿاكلة  ،النهائي للسياسة النقدية

 

  خطتَة ألقت بظلابؽا على ابؼشهدةكونها تتناكؿ ظاىرفي  اتتجلى أهميَّتو: ةأهمية الدراس .3
تبتٍ  بفا استلزـ ،كصلت فيو معدلات التضخم إلى مستويات مرتفعةالذم  ك في ابعزائر،الاقتصادم

 .الأسعارالتضخم لأجل برقيق ىدؼ استقرار  سياسات عرفت بسياسات استهداؼ
 

 تقتضي دراسة أم موضوع حدكدان لو، لتسهيل الوصوؿ إلى الأىداؼ :ةحدود الدراس .4
 :ابؼرجوة من البحث كىي كما يلي

 

دالتضخميعتبر : ابغدكد ابؼوضوعية -   من ابؼواضيع التي يَصعُب التحكم فيها نتيجة لتعدُّ
ىا، بفا يستوجب علينا كضع حدكد موضوعية للبحث حيث تأثَّر بتغتَُّ ات التي تؤثِّر كت  ابؼتغتَِّ

ز فقط في ىذا الصَّدد على دراسة    . في الاقتصاد ابعزائرمالتضخم سياسة استهداؼسنركِّ
 

 .سوؼ نعمل على إسقاط ىذه الدراسة على الاقتصاد ابعزائرم: ابغدكد ابؼكانية -
 

201 إلى 2001غطَّت الدراسة الفتًة ابؼمتدة من : ابغدكد الزمنية -  نتيجة بسيُّزىا بتنوُّع ،4
السياسات النقدية التي استخدمها البنك ابؼركزم للقضاء على الضغوطات      

لدعم النمو السياسات الاقتصادية الكلية التي طبَّقتها ابغكومة ابعزائرية التضخمية، ككذا 
  .الاقتصادم

من أجل الإجابة على الأسئلة الواردة في  :ةالمنهج والأدوات المستخدمة في الدراس  .5
يو الوصف كالتحليل، كذلك من خلاؿ   التطرؽالإشكالية اعتمدنا على ابؼنهج الاستنباطي بأدات

 في ابعزائر كاقعها كبرليل ،بصفة عامةبسياسة استهداؼ التضخم ختلف ابؼفاىيم النظرية ابؼرتبطة لم
 مداخلات على ين في ذلكعتمدـ،  ككذا عرض نتائج بذربة تركيا في ىذا المجاؿ بصفة خاصة

قارير  صلة ذات إحصائيات على ابغصوؿ أجل من ،م كالتًكيابعزائر  ابؼركزمبنكاؿب خاصة كت
ية كابؼواقع كابؼقالات الكتب من بؾموعة عن فضلا بابؼوضوع،  . الإلكتًكن
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: الأقساـ التالية إلى ة الدراسق قسَّمنا ىذ:ةهيكل الدراس .6
 ؛ كالقانوني لسياسة استهداؼ التضخم بابعزائر الاطار النظرم :أكلان
؛ (2014-2001) تقييم سياسة استهداؼ التضخم في ابعزائر في الفتًة :ثانيان
ا؛ تركي:  متطلبات تفعيل سياسة استهداؼ التضخم بالاعتماد على بذربة:ثالثان
 . الاستنتاجات كالتوصيات:رابعان

 

قانونيالاطار النظري: أولًا   بالجزائر لسياسة استهداف التضخم و ال
 الإبؼاـ خلاؿ من التضخم استهداؼ سياسة على الضوء سليطسنقوـ بت سبق، الم تأسيسان

  كالقانوني بؽذهالاطار النظرم عرض عن لانفض بابؼصطلح، ابؼرتبطة النظرية ابؼفاىيم بدختلف
 .بابعزائرلسياسة ا

 

نقتصر س العديد من التعاريف بؽذا ابؼصطلح، تكرد: مفهوم سياسة استهداف التضخم - أ
  :على سرد أهمها فيما يأتي

اطار للسياسة         بأنو التضخم استهداؼ Bernanke   (1999)بارنانك يهعرِّؼ       
 أك كاحدة زمنية لفتًة التضخم بؼعدؿالربظي  ابؽدؼ الكمي عن العاـ بالإعلاف النقدية، يتميز

 بأفبذؿ جهد لإعلاـ ابعمهور بخطط ك أىداؼ السياسة النقدية كالاعتًاؼ الواضح  مع، أكثر
  .(1) التضخم استقرار  ىو في ابؼدل البعيد النقدية للسياسة نهائياؿ ابؽدؼ

باف استهداؼ التضخم ليس طريقة لتخفيض  Hazirolan (1999) ازيرولان كيرل
التضخم ابغالي، كلكنو إرساء لنظاـ مراقبة كبركم في استقرار السعر في الاقتصاد بعد فتًة من إزالة 

 .(2)التضخم

 أفإلى   Mishkin et Savastano ( 2000 )سكين و سافاستانويم: كل من شتَمك
 ىو عبارة عن اطار للسياسة النقدية، يستند على إعلاف ىدؼ عددم استهداؼ التضخم

. (3)للتضخم، مع التزاـ بصيع ابؼؤسسات بتحقيق ىذا ابؽدؼ ابؼعلن

                                                                 
1
- Jennifer Smith, "Economic Policy in the UK Macroeconomic Policy the Definition of 

Inflation Targeting", University of Warwick , page 03  
2- Eser Tuter, "Inflation Targeting in Developing Countries and its Applicability to the 

Turkish Economy", Blacksburg, Virginia , july 2002, page 01  
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ـ  زركما قدَّ  معتبران" بارنانك"تعريفا مشابهان لتعريف Eser Tutar (2002) توتار اي

الربظي  ابؽدؼ عن العاـ بالإعلاف النقدية، يتسّم للسياسة نظاـ بأنو استهداؼ التضخم
 بأف الظاىر التصريح مع أكثر أك، كاحدة زمنية لفتًة التضخم بؼعدؿ كمي ىدؼ أك كمجالات

 .(4)الطويل ابؼدل في التضخم كاستقرار بزفيض النقدية ىو للسياسة نهائياؿ ابؽدؼ
 

تعريفان كاسعان لسياسة استهداؼ  Lars Svensson ( 2002 ) (5) سفانسن لارسقتًح كقد ا
:  خصائصو الثلاثةالتضخم اعتمادان على

 ابؼؤشر، كابؼستول : صريح كمي بؼعدؿ التضخم من خلاؿ برديد نظاـ يتميز بتوافر ىدؼ
 ؛(6)الزمتٍ ابؼستهدؼ، كبؾاؿ التغتَ، كالأفق

 يحتاج إلى آليات متطورة للتنبؤ بدعدلات التضخم على ابؼدل البعيد يقدمها البنك ابؼركزم؛ 
 درجة عالية من الشفافية كابؼسؤكلية من قبل البنك ابؼركزم في برقيق ابؽدؼ النهائي.  

 ابؼفاىيم من بريعت بأنو التضخم استهداؼ (2004) الشناكم أبضد إبظاعيل الأستاذ يعرؼ كما
 على بوضوح التًكيز خلاؿ من النقدية للسياسة ابؼركزية البنوؾ إدارة أسلوب لتطوير، نسبيان ابغديثة
تحدد التضخم، معدؿ          رقمي ىدؼ عن النقدية السلطات إعلاف في التضخم استهداؼ كي

 يُمثِّل الطويل الأجل في استقراره كبرقيق ،القصتَ الأجل في التضخم بؼعدؿ بؿدد مدل أك،  بؿدد 
 .(7)النقدية للسياسة الأساسي ابؽدؼ

 

                                                                                                                                                         
3 - Anil Duman, "Inflation Targeting as a Monetary Policy and its Applicability to 

developing Countries" , Working paper N° 07 june 2002, the central Bank of the Republic of 
turkey, page 03 

4- Eser Tuter, "Inflation Targeting in Developing Countries and its Applicability to the 

Turkish Economy", Blacksburg, Virginia , july 2002, page 01  
5
- Jennifer Smith, "Economic Policy in the UK Macroeconomic Policy the Definition of 

Inflation Targeting", University of Warwick , page 02  
6 - Zied Ftiti & Jean – François Goux, "Le ciblage d’inflation: un essai de comparaison 

internationale" (France: Groupe d’Analyse et de, Théorie Economique Lyon‐St Etienne, Mars  

2011), p. 5.  
7

، مجلت كليت التجارة للبحوث العلميت، العدد، "اسخهذاف الخضخن و الذول النبهيت"إسماعيل احمد الشىاوي، -  

 32، صفحت 2004جامعت عيه الشمس         مصر، 
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           سياسة استهداؼ التضخملاطار ان آخران مفهوـ King   Mervyn (2005)كينغمتَفتُ يقتًح 
عتبره  :(8)كي
 كهدؼ كمي دقيق للتضخم في الأجل ابؼتوسط؛ 
 كرد عن الصدمات الاقتصادية في ابؼدل القريب. 

 

 ابؼركزية البنوؾ تستخدمها كسيطة أداة بأنو التضخم استهداؼ نظاـ تعريف يمكن سبق، امم
 في مستهدؼ تضخم معدؿ برقيق متضمنة السياسة بإصدار تقوـ حيث النقدية، السياسة لإدارة
 ابؼركزم لبنكؿ يعطى أف على النقدية، السياسة آليات خلاؿ من كذلك بؿدد، زمتٍ قيد إطار

التالي المحققة، النتائج عن مسؤكلان يكوف أفك ،السياسات كضع في كاملة استقلالية  يعتبر كب
قية النقدية للسياسة الوحيد ابؽدؼ التضخم استهداؼ  استقرار أك الكامل كالتوظيف الأىداؼ كب

 فلأ ابؼتنبأ، التضخم استهداؼ بأحيانان النظاـ ىذا ذلكؾ يسمى كماثانوية ، تعتبر الصرؼ سعر
قوـ ابغالي التضخم عن بدلان ابؼستقبلي التضخم يراقب ابؼركزم البنك  زمنية تنبؤاتبإجراء  كي

، كاليكم فيما يلي بـطط يُبتُِّ بصيع (9) ابؼستهدفة كالأرقاـ التنبؤات تلك إبراز يتم  حيث،للتضخم
 :ابػطوات التي يتَّبعُها البنك ابؼركزم لاستهداؼ التضخم

 مخطط يوضِّح خطوات سياسة استهداف التضخم  

                                                                 
8
- Jennifer Smith, "Economic Policy in the UK  Macroeconomic Policy the Definition of 

Inflation Targeting", University of Warwick , page 04 
9

 18، صفحت 2008، سبتمبر 49 مجلت مصرفيت اقتصاديت، بىك السودان المركزي، العدد "الوصرفي"-  
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 في التضخم استهداف سياسة تقييم و قياس "حستُ، نورم الاء الدين، بقم كرنً ،عدناف ابؼوسوم ابعبار عبد صفاء :المصدر
 47كربلاء، صفحة  جامعة-كالاقتصاد الإدارة بؾلة العاشر، العدد-الثالث المجلد ،"مختارة أسواق

 

قانوني   - ب  تَطلَّب كذلك بروؿ الاقتصاد : بالجزائراستهداف التضخمسياسة لالاطار ال
ابعزائرم من الاقتصاد ابؼوجو إلى اقتصاد السوؽ، إحداث إصلاح عميق لاطار ك كسائل السياسة 

تمَّ  2003ابؼتعلق بالنقد ك القرض، كفي  14/04/1990ابؼؤرخ في  10-90 النقدية بواسطة القانوف
حيث تمَّ تكليفو بتنظيم  11-03إحداث تعديل للصلاحيات العامة لبنك ابعزائر بواسطة الأمر رقم 

كالبنك  ابػليفة بنك ، خاصة بعد فضيحتي(10)ابغركة النقدية، التوجيو كالرقابة، بكل الوسائل ابؼلائمة
بنك  التي كاف يستعملها آليات  الرقابة ضعف ابعزائرم، كالتي أبانت عن كالتجارم الصناعي

النقد  ميادين في ابعزائر بنك مهمة تتمثل: "ما يلي على منو 35 ابعزائر، حيث تنص ابؼادة
 على السهر مع للاقتصاد سريع لنمو عليها  كابغفاظ الشركط أفضل في توفتَ كالقرض كالصرؼ

 .(11)"للنقد الداخلي كابػارجي الاستقرار
 

                                                                 
 154 ص، 2014 ، طبعة نوفمبر"للجزائر و النقدي الاقتصادي التطور" لبنك ابعزائر، 2013التقرير السنوم  - 10
11

، ص 2014، طبعت ووفمبر "للجسائر و النقذي الاقخصبدي الخطىر" لبىك الجزائر، 2013 التقرير السىوي- 

184 
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              بنك بتدخلات ابؼتعلق التنظيمي الإطار كتكملة مراجعة بسَّت 2009 سنة فيك
نص  ) كالقرض النقد بؾلس طرؼ من المحددة النقدية السياسة أىداؼ تنفيذ بدوجب، ابعزائر 

 النقدية السياسة بؾاؿ في العابؼي ابؼستول على التطورات مع كبساشيان، (11-03الأمر من 62 ابؼادة

 مام 26 :في ابؼؤرخ  09-02رقم النظاـ كالقرض النقد بؾلس أصدر ،الدكلية ابؼالية الأزمة عقب
 الأحكاـ تُعطي ذلك إلى إضافةكإجراءاتها،  كسائلها، النقدية  السياسة بعمليات ابؼتعلق 2009

 لاستقرار إرساءان قانونيان، 11-03  للأمرابؼعدؿ كابؼتمم 04-10 رقم  بالأمر ابؼدعَّمةابعديدة التشريعية
 .(12)الأسعار كهدؼ صريح للسياسة النقدية مبرزان ضركرة استهداؼ التضخم

 

النقدية، كالذم  للسياسة ابعديد التنظيمي الإطار في الكامن التضخم ىدؼ فإفّ بالفعل،
-2001 للفتًة ابؼمتدة منالنقدية الكمية بالأىداؼ مقارنة أساسيان أصبح ،2010 كُضع في أكت

للتأثتَ على المجاميع النقدية كعلى سعر       )أىدافان كسيطة قصتَة الأجل  يمكن اعتبارىا كالتي، 2009
ملائمة  تطوير كسائل الأجل، متوسطة الآفاؽ على التضخم استهداؼ ، كعليو تطلَّب(الصرؼ 

من  مرنة النقدية ك لتطبيقها بطريقة السياسة لصياغة تدعيمان التحليلي، الإطار بتعميق تسمح
 .(13 )فأكثر للتضخم أكثر ابؼرف ابؽدؼ فيو إطار مرجعي يَبرزُ كضع أم ابعزائر، طرؼ بنك

 

 نقطة بروؿ في بؾاؿ استهداؼ التضخم في ابعزائر، كاستلزـ تطبيق 2010لذلك تعتبر سنة 
 : ىذه السياسة ابؼركر ببعض ابؼراحل نوجزىا فيما يلي

 2011؛(14) أكؿ سنة لتطبيق استهداؼ التضخم الضمتٍ على الأفق متوسطة الأجل 

 2012(15) الإعلاف عن فكرة تطبيق الاستهداؼ ابؼرف للتضخم، الذم يعتمد على: 

 مؤشر أسعار الاستهلاؾ؛- 
 .(خارج كدائع قطاع المحركقات ) M2 إيجاد علاقة بتُ التضخم كالمجمع النقدم  -

 2013(16 ) أكؿ سنة لتطبيق الاستهداؼ ابؼرف للتضخم. 
 

                                                                 
12

، ص 2014، طبعت ووفمبر "للجسائر و النقذي الاقخصبدي الخطىر" لبىك الجزائر، 2013 التقرير السىوي- 

150 
13

، ص 2014، طبعت ووفمبر "للجسائر و النقذي الاقخصبدي الخطىر" لبىك الجزائر، 2013 التقرير السىوي- 

151 
14

 - Rapport 2012 de la Banque d’Algér ie, «Evolution Economique et Monétaire en Algérie», 
16 Juillet 2013, page 129   
15  -

Rapport 2012 de la Banque d’Algérie, , page
 
148  

16
- Rapport 2012 de la Banque d’Algérie, «Evolution Economique et Monétaire en 

Algérie», 16 Juillet 2013, page 129  
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فترة:ثانياً ( 2014-2001)  تقييم سياسة استهداف التضخم في الجزائر في ال
من  الدكلة إيرادات بتحسن بدأ الثالثة، كالذم الألفية مطلع مع ابؼالي الانفراج أدل       لقد
منحى  ابغكومة انتهاج إلى منها، النقدية خاصة الكلية كاستقرار ابؼؤشرات المحركقات صادرات

تعتمد على سياسة اقتصادية جديدة ذات  أصبحت الكلية، حيث السياسة الاقتصادية في مغاير
عن طريق زيادة الإنفاؽ ابغكومي  توجو كينزم، تهدؼ أساسان إلى رفع معدؿ النمو الاقتصادم

برامج  أىداؼ لتحقيق اللازمة ابؼالية ابؼوارد لتوفتَ الإنتاجي الاستثمار الاستثمارم، كتشجيع
مساعدة  ثانوية كأداة النقدية السياسة جعل بفَّا النمو الاقتصادم، كدعم الإنعاش الاقتصادم

بععل  ابؼالية لوزارة أكسع صلاحيات منح مع ،2014-2001الفتًة  على طواؿ ابؼالية للسياسة
تطلبات النقدية السياسة  .ىذه البرامج التنموية تتماشى كم

 

 ادنى مستول بؼعدؿ التضخم في ابعزائر، كيرجع سبب ذلك إلى 2000لقد عرفت سنة 
تطبيق برامج الإصلاح الاقتصادم التي استدعت قياـ السلطات بتحرير الأسعار، رفع أسعار           

الفائدة، التخلي عن الإصدار النقدم لتمويل عجز ابؼوازنة، بذميد الأجور، كفي ابؼقابل تُعد الفتًة 
تائج 2001-2014  مغايرة بسامان في تطور معدلات التضخم، نتيجة لتطبيق سياسة مالية توسعية، كن

  :ابعدكؿ ابؼوالي تبرز اىم التغتَات التي حصلت
 

 
 (2014-2001) الفتًة خلاؿتطور معدؿ التضخم الفعلي ك ابؼستهدؼ في ابعزائر  :1  رقمجدولال

 100=2001                                        سنة الأساس 
 السنوات 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
 للأسعار المستوى العام 100,00 101,40 105,72 109,92 111,43 114,01 118,20
 معدل التضخم الفعلي % 4,20 1,40 4,26 3,97 1,38 2,31 3,68

 %معدل التضخم المستهدف 3 3 3 3 3 3 3
 % (الفجوة)الانحراف  1,2 1,6- 1,26 0,97 1,62- 0,69- 0,68

        

 السنوات 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
 للأسعار المستوى العام 123,95 131,06 136,19 142,34 155,00 160,05 164,72
 معدل التضخم الفعلي % 4,86 5,74 3,91 4,52 8,89 3,26 2,92

 %معدل التضخم المستهدف 3 3 3 4 4 4 4
 % (الفجوة)الانحراف  1,86 2,74 0,91 0,52 4,89 0,74- 1,08-

 30، ابغوصلة الإحصائية الثلاثية رقم 260 للديواف الوطتٍ للإحصائيات، صفحة 2011-1962ابغوصلة الإحصائية :  من إعداد الطالب بالاعتماد على:المصدر
Les comptes économiques de 2000 à 2012 N°640 ONS, Juille 30- 10، صفحة 2015الصادرة عن البنك ابؼركزم ابعزائرم في جواف  t 2013          
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 :ك قد كاف التمثيل البياني للجدكؿ السابق كما يلي

 
 01 من إعداد الطالب بالاعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم :المصدر

السلطة النقدية  أف لاحظ أدناه ف(2) ابؼرافق لو، كالشكل كالشكل (1) ابعدكؿ قراءة خلاؿ من
-2011-2010ات خلاؿ الفتً التضخم  استهداؼمن حيث أداء أفضل تحقق قد في ابعزائر

  +0,52،%  +0,91 : إلى%) 1 ±(بو ابؼسموح التغتَ نطاؽ حدكد في الابكراؼ كخفَّضت ، 2013

كاد الأساسية الم أسعار شهدتو الذمالارتفاع  من الرغم على كذلك ،على التوالي %  -0,74،%
ةتزايد إلى أدل ا، مم ابؼستوردة  تزايد فقد 2009ك 2008 سنة في أما الضغوط التضخمية،  حدَّ
 الرىن أزمة)العابؼية  ابؼالية فرضتو الأزمة ما ظل على التوالي، كىذا في 2,74% ك 1,86%:بػ الابكراؼ
زايد النمو، معدلات في تباطؤ من (العقارم   .ابؼستورد التضخم بصوح كت
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 01 من إعداد الطالب بالاعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم :المصدر

 بإصلاح الاطار القانوني للسياسة النقدية مع الاحتفاظ بالأىداؼ 2010بسيَّزت سنة 
الكمية النقدية أين تمَّ اعتبار ىدؼ التضخم كهدؼ نهائي، كقد ساهمت الإدارة ابؼنسقة 

للسياسة النقدية ابؼنتهجة من طرؼ بنك ابعزائر، إلى احتواء الضغوط التضخمية التي توَّلدت في 
 كإلى إرساء ،(17)بو ابؼرتبط النقدم كالتوسع ابؼيزاني بالتوسع الصلة ذات 2014 إلى 2007لسنواتا

 السنوات خلاؿ للسيولة ابؽيكلي الفائض حدة من الرغم علىمزيد من الاستقرار النقدم، 
ككذا  ،2008 سنة منذ العابؼية الاقتصادية كالأزمة الدكلية ابؼالية الأزمةكتأثتَ ، 2014 إلى 2002

 . إنتاجي مقابل دكف العاـ القطاع أجور في الكبتَة الزيادات

 

 التي الأساسية ابؼنتجات أسعار لتضخم أساسان الداخلي الطابع ساىم ذلك، على علاكة
 ابعزائر ببنك بفا دفع، % 8,89 كالتي بلغت نسبة 2012 سنة ذركة تضخم في 2011بداية في حدثت

الإجبارية  الاحتياطيات معدؿ رفع إلىك السيولة لاستًجاع جديدة أداة 2013 بداية في إدخاؿ إلى
تبتٍ النقدية السياسة إدارة تدقيق بهدؼ كىذا السنة، نفس من مام شهر في  .فيااستشر منهج كب

 فإف ابؼتوسط، ابؼدل على ابؼستهدؼ ابؼعدؿ 2012 في بذاكز قد التضخم معدؿ كاف إذا بالفعل،
 من انابتداء التضخم معدؿ عودة دعَّم قد ،ابعزائر بنك بإدارة النقدية للسياسة الاستشرافي ابؼنهج

 تضخم بدعدؿ السنة أغلقت حيث القرض، ك النقد بؾلس حدّده الذم ابؽدؼ بكو  2013 سنة
 كيساىم فعليان التضخم في التحكم بذلك ليصتَ ،فقط %  2,92بػمعدؿ 2014 كسنة ،% 3,26 قدره

 .(18 )كابؼالي النقدم راللاستقر أقول إرساء في

       ككذا، النقدم لتوسع أما اذا اردنا تتبع الوضعية النقدية، بقد أف الضغوط التضخمية نابذة عن ا
 ابػارجية ابؼوجودات صافي ارسونً الذم الكبتَ الأثر إلى  أساسانرجعم ابعزائر في السيولة فائض 

 : كالتمثيل ابؼرافق لو(2)، كلتوضيح الفكرة اكثر نلقي نظرة عن ابعدكؿ رقمابعزائر بنك  لدل

 (2014-2001) الفتًة خلاؿتطور الوضعية النقدية في ابعزائر  :(2)  رقمجدولال

 مليار ديىار جزائري: الوحدة 
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 السنىاث 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

هقببلاث  صبفي الوىجىداث الخبرجيت 1310,80 1755,70 2342,70 3119,20 4179,40 5515,00 7415,50

الكخلت 
 قذيتىال

 صبفي الوىجىداث الذاخليت 1162,70 1145,80 1011,80 618,90 32,50- 581,40- 1420,90-

 M2 النقىد أشببهالنقىد و  2473,50 2901,50 3354,40 3738,00 4146,90 4933,70 5994,60
الكخلت 
 النقذيت

4233,60 3167,60 2422,70 2160,50 1630,40 1416,30 1238,50 M 1الىقود   

  الىقودأشباي 1235,00 1485,20 1724,00 1577,50 1724,20 1766,10 1761,00

 %الخغير السنىي ببلنسبت الوئىيت 

 % M2 النقىدأشببهالنقىد و  22,30 17,30 15,60 11,40 10,90 18,70 21,50
الكخلت 

 النقذيت
33,70 30,80 12,10 32,50 15,10 14,40 18,20 M 1الىقود   

  الىقودأشباي 26,80 20,30 16,10 8,50- 9,30 1,70 0,30-

  M2/PIB% هعذل السيىلت  58,10 63,90 63,70 61,00 55,20 57,90 64,00

       

 

  مليار ديىار جزائري: الوحدة 

 
     

 

 السنىاث 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
هقببلاث  الخبرجيت صبفي الوىجىداث 10246,90 10885,70 11996,50 13922,40 14940,00 15225,20    15734,90

الكخلت 
-   2008,30 قذيتىال  صبفي الوىجىداث الذاخليت 3291,00- 3712,60- 3715,80- 3993,20- 3924,80- 3283,60- 

 M2 النقىد أشببهالنقىد و  6955,90 7173,10 8280,70 9929,20 11015,10 11941,50 13677,10
الكخلت 
 النقذيت

9595,30 8249,80 7681,50 7141,70 5756,40 4944,20 4964,90 M 1الىقود   

  الىقودأشباي 1991,00 2228,90 2524,30 2787,50 3333,60 3691,70    081,80 4

 %الخغير السنىي ببلنسبت الوئىيت 
 % M2 النقىدأشببهالنقىد و  16,00 3,10 15,40 19,90 10,90 8,40 14,53

الكخلت 
M 17,30 0,40- 16,40 24,10 7,60 7,40 16,31 النقذيت 1الىقود   

  الىقودأشباي 13,10 11,90 13,30 10,40 19,60 10,70 10,56

 
 M2/PIB% هعذل السيىلت   62,7 72,00 69,10 68,40 68,40 72,10

 2014 إلى 2003 من إعداد الطالب بالاعتماد على التقارير السنوية ك الثلاثية لبنك ابعزائر من :المصدر 
 

 :كقد كاف التمثيل البياني للجدكؿ السابق كما يلي

 
 02 من إعداد الطالب بالاعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم :المصدر
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تطور الوضعية النقدية في الجزائر الفترة        (: 3)الشكل 
2001   -2014   
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           سنة من النقدية  الوضعيةفي ابؼسجل التطور أعلاه (02) رقم ابعدكؿ من خلاؿ نلاحظ
 للاحتياطيات متزايد تراكم على 2000 سنة في المحركقات إيرادات ارتفاع ساعدفقد  ،لأخرل 

 بالغان تأثتَان أثرت  التيالنقدية الكتلة مقابلات أىم من انولكو ك، ابعزائر بنك لدل للصرؼ الربظية
 .النقدم اؿبؼجا في البنك كقرارات اتسياس على ذلك ، انعكسالنقدم الوضع على

 

 كفي ،ابؼصرفي ابعهاز لدل مستغلة غتَ ك مفرطة بسيولة يتميز الوضع ىذا أف كابؼلاحظ 
 لدل الصافية ابػارجية الأصوؿ فيو تصبح الذم الأمر، معتبر بفائض الدكلة موازنة تتمتع ابؼقابل
 %38,50: ، كالتي قدِّرت بدتوسط نمو قدِّر بػالنقدم الفائض بؽذا الرئيسي ابؼصدر ابعزائر بنك

معدؿ  التي بلغ فيها متوسط 2014-2009مقارنة بالفتًة ،  2008 إلى 2001فتًة ابؼمتدة من اؿ خلاؿ
 المحركقات صادرات إيرادات انهيار في، ابؼتمثلة  2009لسنة ابػارجية لصدمةؿ نتيجة %7,51 النمو
 تضخم عن ةناتج اؿتضخمية اؿضغوط اؿإلى بالإضافة ،2008 مقارنة بسنة  42,5%قدرىا بنسبة
 .ابؼستوردة الغذائية ابؼواد فاتورة

 

 دج مليار  2473,50 من  M2 المجمعنمو في توسع تسجل قدؼأما بالنسبة للكتلة النقدية 
13677,1إلى 2001 سنة  حيث توسعية، نقدية سياسة تطبيق بسبب ،2014 سنة دج مليار 0

التوسع  عن ناجم كىذا ، خلاؿ أربعة عشر سنة ابؼاضية % 1100ػ ب تقدر زيادة بنسبةرتفعت ا
 التي لأجل الودائع كمن الصعبة بالعملة الودائع من تتكوف التي النقدية الكتلة لشبكة القوم

 ابػارجية الأرصدة قيمة ارتفعت ذلك إلى إضافة، لسوناطراؾ ابؼالي بسبب الادخار ارتفعت
15734,9 دج إلى مليار 1310,80 من الصافية   .% 453  ػب تقدر نمو بنسبة أم 2014 سنة دج مليار 0

 كضوح من فبالرغم التعقيد، في غايةأنها  ابعزائر في النقدية الوضعية برليل خلاؿ من يتضح
 ابؼتعاقبة التي طرأت            التعديلات ك كالقرض النقد قانوف أقرىا التي النقدية السياسة أىداؼ

تؤثِّر مباشرة على برقيق ابؽدؼ      أخرل أمور بذاىل النقدية للسياسة يمكن لا فإنو عليو، 
بؿل        الفتًة خلاؿ الوطتٍ الاقتصاد ميَّز الذم بؽيكلي االسيولة فائض فظاىرة النهائي، 

 نظران  ،الاقتصادم مستقبلان  مفاجئة قد تهدد الاستقرار تضخمية ضغوط بحدكث ينبئ سة،ادراؿ
 قطاع على الاعتماد في كابؼتمثِّلللاقتصاد،  ابؽيكلي بابػلل متعلقة الفائض ىذا أسباب لأف

 ابؼطلوب ، السيولة، فائض في الرئيسي السبب مقا تنقيده يتم الذم النفط مداخيلؼ ،المحركقات
قية النقدية لسياسة ابتُ التنسيق ىو  من ابؼالية السياسة كخاصة الأخرل  الاقتصاديةالسياسات كب
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التي جعلت الاقتصاد ابعزائرم عرضة  للخارج التبعية  منتقليلاؿكالاقتصادم،  تنويع برقيق اؿأجل
  .لتقلبات الأسواؽ العابؼية

 
ــاً ــ ــ ا تركي:  متطلبات تفعيل سياسة استهداف التضخم بالاعتماد على تجربة:ثالثــ

ابؼستول                  على كاسع نقاش يدكر حوبؽا التي القضايا من التضخم استهداؼ        يعتبر
النظاـ  دكلة بؽذا أكؿ تبتٍ على بطسة ك عشركف عامان مركر من على الرغم كذلك العابؼي، 
طبَّقت ىذا  التي الدكؿ عدد بلغ كقد ، 1990عاـ في للسياسة النقدية كحيد كهدؼ)نيوزيلندا(

 . (19)ىذه السياسة لتبتٌ طريقو في آخر كبتَ كعدد  دكلة 25 حوالي 2008 النظاـ بنهاية عاـ
 

 بالنظر ،التضخم استهداؼبؾاؿ   في كرائدةناجحة بذربة تركيا      ككغتَىا من الدكؿ خاضت 
 إلى 2001سنةفي نهاية  %68 في فتًة الاستهداؼ منحققتها للتضخم التي ابؼنخفضة ابؼستويات إلى
 ، كىذا بعدما سجلت في التسعينات معدلات مرتفعة فاقت حدكد  2006سنةفي نهاية  % 5,9
 :كالنتائج مبينة في الشكل ابؼوالي ، % 100

 

 (2005-1970)تطور معدل التضخم في الاقتصاد التركي للفترة :(4)الشكل 

 
Reference : A .Hakan Kara, "Turkish Experience with implicit Inflation Targeting" , Working paper 

September 2006 , the central Bank of the Republic of turkey, page 04 
 

                                                                 
19- Zehra Yeşim GÜRBÜZ BEŞEK, «CREDIBILITE ET EFFICACITE DE LA POLITIQUE 

DE CIBLAGE D’INFLATION EN TURQUIE SUR LA PERIODE 2002 ET 2006», Thèse de 

Doctorat en Sciences Economiques. Université Rennes, 2008. France, page 43 
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 الضمتٍ الاستهداؼ، كاطلق عليو مصطلح تاـ غتَ البداية في كاف السياسة  ىذهتبتٍ  أفإلا
ية الشركط ؿاتـؾا عدـ ىو التاـ التبتٍ اعتمادىا عدـ في كالسبب  ،للتضخم  الشركط كنقص الأكل

 .العامة
 

 استطاعت أنها إلا تركيا ىزت التي كابؼالية النقديةالسياسية،  الأزمات حدة من الرغم على
 من دكلة إلى خانة الدكؿ النامية، في عابؼيان تصنف دكلة من تتحوؿ أف كاتسن 10 من أقل في

 كل تدؿ حيث ،العالم في العظمى الاقتصادية القول بتُ من أصبحت فقد ،ةئالناش الاقتصاديات
 سياسات بذسيد في كالانضباط الصرامة إلى أساسا التحوؿ ىذا كيرجع ،ذلك على ابؼؤشرات
 كقد، البلد أصابت التي الأزمات بـتلف بؼواجهة لتًكيةا السلطة اعتمدتها التي الاقتصادم الإنعاش
           الاقتصاد مركنة تعزيز ؿاستقرار برامج شكل أخذت التي الإصلاحية، السياسات ىذه ساهمت

، كلعل بذربة  كالمحليتُ الأجانب ابؼستثمرين ثقة على كابغفاظ قأدائ برستُ ككذا ابؼالي، كاستقراره
استهداؼ التضخم اكبر دليل على ذلك، كالتي سنستعرض اىم مراحلها كالعقبات التي كاجهت 

 :(20)تنفيذىا في ما يلي
  بعد فشل بعض السياسات التقليدية ابؼضادة للتضخم التي انتهجتها تركيا، كمن اجل النهوض

بالاقتصاد كالتخفيف من الضغوط التضخمية، استنجدت تركيا بابؽيئات الدكلية للحصوؿ 
 صندكؽ مع بالتعاكف 1999 الإعلاف عنو في جواف على قرض موجو لتحقيق الاستقرار تمَّ

 :إلى يرميكىو   2002 إلى 2000  للفتًة ابؼمتدة منالدكلي النقد
 ،2001سنةفي نهاية  % 12، 2000سنة في نهاية %25مستول إلى التضخم معدؿ بزفيض -
 ؛2002سنةفي نهاية  %7ك

 .بزفيض معدؿ الفائدة ابغقيقي -
 

الذم كاف   ( 2001 في فيفرم) إلا أف تنفيذ ىذا البرنامج قد فشل بسبب النزاع السياسي
 في  )الرئيس التًكي كرئيس كزرائو، كلتدارؾ الوضع قامت السلطات التًكية عقب ذلك بتُ

للفتًة ابؼمتدة " ستاند بام"بإمضاء اتفاقية ثانية مع صندكؽ النقد الدكلي بظيت بػ  ( 2001مام 
 .2004 لى إ2002 من

                                                                 
20- Zehra Yeşim GÜRBÜZ BEŞEK, Op.Cit, pages 53-54 
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 عدهاستقلاليتو تقوية بهدؼ التًكي البنك ابؼركزم قانوف تعديل تمَّ 2001 في اعلن ىذا  ، كب
بؼعدلات التضخم للسنوات  الأختَ بالاتفاؽ مع ابغكومة عن فكرة الاستهداؼ الضمتٍ

في  % 12 ك ،2003سنةفي نهاية  % 20،  2002سنةفي نهاية  %35 : الثلاثة القادمة كىي
 :، ككانت النتائج مبينة في ابعدكؿ ابؼوالي2004سنةنهاية 

 (2006-2002) الفتًة خلاؿتطور الابكرافات عن معدؿ التضخم الضمتٍ ابؼستهدؼ في تركيا  :(3)  رقمجدولال
  % (الفجوة )الانحراف % الضمني المستهدف التضخم معدل %الفعلي  التضخم معدلالسنوات 

2002 49,50 35,00 14,50 
2003 24,80 20,00 4,80 
2004 14,00 12,00 2,00 
2005 8,70 8,00 0,70 
2006 5,90 5,00 0,90 
 

 (2006-2002)الفترة خلال والمستهدف الضمني الفعلي التضخم معدل بين مقارنة (:5)الشكل

 
Reference : A .Hakan Kara, "Turkish Experience with implicit Inflation Targeting" , Working 

paper September 2006 , the central Bank of the Republic of turkey, page 12 
 

 حقق قد تركيالبنك ابؼركزم اؿ أف يلاحظ  كالشكل ابؼرافق لو،(3) رقم ابعدكؿ قراءة خلاؿ من
         0,70% إلىالابكراؼ كخفَّض ،2006 ك 2005 سنة خلاؿ التضخم حيث من  لوأداء أفضل

 . %1±ق ب ابؼسموح التغتَ نطاؽ حدكد كىذا في على التوالي، 0,90% ك
 

 قامت تركيا بالإصلاح النقدم، كمعو بقيت معدلات التضخم منخفضة في 2005 في عاـ 
حدكد مدل الاستهداؼ كلم برقق ابؼعدؿ ابؼستهدؼ، كعلى غرار ذلك احرز الاقتصاد معدؿ 

 ؛ %7 بػ اقتصادم مرتفع قدِّر نمو
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 كلأكؿ مرة منذ تبتٍ سياسة الاستهداؼ الضمتٍ، ابكرفت معدلات التضخم عن 2006 في عاـ 
ارتفاع سعر الصرؼ، صدمات العرض      : الاستهداؼ، كذلك لعدة أسباب منهامدل 

 ،(21)أسعار البتًكؿ كالذىب على ابؼستول العابؼي الكلي، ارتفاع
 إعلاف البنك ابؼركزم التًكي ربظيان عن سياسة الاستهداؼ التاـ          2006 شهد عاـ

 :سنعرض اىم خصائصها في ابعدكؿ ابؼوالي، للتضخم
 

 (2009-2006) الفتًة خلاؿسياسة الاستهداؼ التاـ للتضخم في تركيا  :(4)  رقمجدولال
تاريخ الاستهداف البلد 

  (الأفق)الزمني المدىالمعدل المستهدف مؤشر الاستهداف التام 
للاستهداف 

 2006تركيا 
مؤشر أسعار 
الاستهلاؾ 

( %2± )%5 معدؿ 2006
 %4 معدؿ 2009 إلى 2007من 

(±1%) 

 سنوات 03
 (متوسط الأجل)

 

 قامت ك ،للتضخم (ابؼستمر)انتهجت تركيا سياسة الاستهداؼ الصريح  2012 منذ بداية عاـ
في نهاية       % 5, 6: بتثبيت ىدؼ مستقبلي لثلاث سنوات في ديسمبر من كل سنة

كفي حالة عدـ برقيق ،   2012سنةفي نهاية  % 5 ك ،2011سنةفي نهاية  % 5,5،   2010سنة
ابؼعدؿ ابؼستهدؼ في نهاية السنة، يقدـ البنك ابؼركزم تقريره للحكومة يشرح فيو أسباب 

نشر ىذا التصريح في التقرير  الابكراؼ، كالإجراءات التي يجب ابزاذىا لتصحيح الابكراؼ، كي
 الثلاثي للتضخم؛

 

 :(22) التالية الإجراءات  لإبقاح ىذه التجربةالتًكي ابؼركزم البنك ابزذ كقد

 بسهولة يتمتع الذم ابؼؤشر باعتباره التضخم، لقياس الاستهلاؾ أسعار مؤشر ختيارا -
 ابؼعيشة؛ تكلفة قياس على ابعيّدةتو قدر إلى إضافة ،للمتابعة كبتَة

 ؛ التضخم ؼاستهدلا  رقميةمعدّلاتبرديد  -
 بابؼعدؿ مقارنة  ±1%  أك %2±: بحوالي الفعلي التضخم بؼعدؿ التغتَ نطاؽ برديد -

 ؛ ابؼستهدؼ
                                                                 

21- Zehra Yeşim GÜRBÜZ BEŞEK, Op.Cit, page 201 
22- Zehra Yeşim GÜRBÜZ BEŞEK, Op.Cit, page 201 
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 ساعدكم ابؼثلى، ققيمت إلى التضخم معدؿ ىافي يصل حتى سنوات 03:  بػالزمتٍ أفق برديد -
 .ابؼتوسط ابؼدل  فيقكقوع عند الاختلاؿ بؼعابعة لتدخلالبنك ابؼركزم في ا الإجراء ىذا

  استهداؼ سياسة تطبيق حسن من بسكَّن قد التًكي ابؼركزم البنك أف القوؿ خلاصة
 الاقتصاد كضع بؼعرفة النماذج من العديد تصميم على تواصل القائمالم العمل نتيجة التضخم،

 خاصة شهرية لتقارير الدكرم الإصدار إلى بالإضافة ابؼستقبلية، قبآفاؽ التنبؤ على كابؼساعدة التًكي
 كزرع الشفافية زيادة في الأثر بالغ بؽا كاف كالتي النقدية، كالسياسة الأجنبي النقد سوؽ بأحواؿ

وفتَ ،الأسواؽ داخل ابؼتعاملتُ أكساط في الثقة  الأزمات كثرة أف كما للاستقرار، ابؼناسب ابعو كت
 .كاسعة برةلخ التًكي ابؼركزم البنك إكساب فيىامان  دكران لعبت

 الاستنتاجات و التوصيات :رابعاً
 الاستنتاجات -1

 اان إطار التضخم استهداؼ سياسة بسثِّل  على بالتًكيز ،النقدية السياسة لإدارة جديدن
 ؛السياسة بؽذه نهائي الطويل كهدؼ الأمد في الأسعار استقرار ىدؼ

 من لابد، )التضخم استهداؼ( النقدية السياسة دارةلإ ابعديد الإطار فعالية لضماف 
 مدل برديد خلابؽا من نستطيع عامة جانب شركط إلى أكلية مسبقة شركط توفُّر

 ؛عدمو من التضخم استهداؼ بتطبيق الالتزاـ
 الكبتَ إلى الأثر رجع أساسان، مابعزائر في السيولة فائض ككذا النقدم التوسع أسباب 

 غتَ نقدم فائض توفر ابعزائر، أم بنك لدل الصافية ابػارجية ابؼوجودات بسارسو الذم
 ؛الوطتٍالاقتصاد  في ىيكلية اختلالات عن أساسان ناتج مستغل

  ابعزائرم ليست نقدية الاقتصادمن جهة أخرل فإف أسباب التضخم في        
بالكامل، فالعوامل النقدية تعتبر ىامشية في ىذا المجاؿ، ككما سبق في توضيح أسباب 

: التضخم كالذم ينشأ لسببتُ رئيسيتُ هما 
  مستورد؛تضخم أسعار الواردات الغذائية كىو تضخم  -
. دعم ابؼواد الأساسيةؿالإنفاؽ ابغكومي الكبتَ  -

 لعدـ ابعزائر في لتضخمالتاـ ؿ ستهداؼالا سياسة استخداـ ابغاضر الوقت في يمكن لا 
ية الشركطحتى ك العامة الشركط استيفاء  في الأسلوب ىذا اعتماد بالإمكاف  كلكن،الأكل
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استقرار  بؽدؼ النقدية السلطة تبتٍ خلاؿ من ،ابؼستقبل في النقدية السياسة إدارة
 للبنك اكبر استقلالية ، كإعطاءالنقدية للسياسة نهائي كهدؼ الطويل  الأمدفي الأسعار
 قياسي نموذج إيجاد مع ،التضخم بدعدؿ في التنبؤ ابؼستقبلية النظرة كاعتماد ابؼركزم
 ؛النقدية السياسة بأدكات ابؼعدؿ ىذا ارتباط يعكس

 ق          ىذ  على عدة مراحل، كقد بقحت في تطبيقالتضخم استهداؼ سياسة تركيا اتَّبعت
 حتى الصرؼ لأسعار  كبرريرىا،الأرقاـ أحادية تضخم بؼعدلات بزفيضها بعد السياسة

 .ابؼستهدفة ابؼعدلات كبرقيق تتعارض لا
 التي كضعناىا في مقدمة البحث كما ةمن خلاؿ نتائج الدراسة يمكن لنا اختبار الفرضي 

حديثة لإدارة السياسة النقدية، تتمثل في  اةأدابعزائرم   ابؼركزم البنكتلكنً " :يلي
 كاستهداؼ مباشر، يتم من خلابؽا لتضخمؿ  كمي بؿددمعدؿ استًاتيجية تستهدؼ

توقف بقاحها على  الوصوؿ لاستقرار الأسعار في الأجل الطويل كاستهداؼ نهائي، كي
 ".مدل الالتزاـ بتطبيق شركطها

إف بقاح ىذه السياسة لا يزاؿ ناقص بسبب عدـ الالتزاـ التاـ ببعض الشركط العامة  
ية خاصة ما يتعلق بػ  :كالأكل

غياب ابؽيئة ابؼكلفة بدساءلة البنك ابؼركزم عن عدـ برقيق ابؽدؼ النهائي في  -
 الأجل الطويل؛

 عدـ كجود علاقة مستقرة بتُ معدؿ التضخم كأدكات السياسة النقدية؛ -
 عدـ تبتٍ نظاـ سعر صرؼ مرف؛ -

 
 التوصيات -2

 ابعزائرم الاقتصاد في التضخم لإدارة جديد كإطار التضخم استهداؼ سياسة تفعيل يتم حتى
  : ما يلي نقتًح

 على     النقدية السياسة لإدارة جديد كاطار التضخم استهداؼ سياسة اعتماد 
ية الشركط  بصيعإبساـ بعد السياسة تطبيق يأتي أف علىمراحل،    ؛ كالعامة الأكل

 ىدؼ ىو بعزائرما الاقتصاد في النقدية للسياسة كالوحيد النهائي ابؽدؼ يكوف أف 
 ؛النتائج مضموف غتَ الأخرل برقيق الأىداؼ فأ باعتبار الأسعار استقرار
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 ؛متعارضة كغتَ توافقية إجراءاتهما تكوف بحيث كابؼالية النقدية السياسة بتُ التنسيق 
 عن الإعلاف مسؤكلية عليها ستقع التي كابعهة النقدية للسلطة اكبر استقلالية إعطاء 

 التي الأىداؼ عن  علنيانمسائلتها حق ضماف التضخم لغرض استهداؼ سياسات
 ؛تهاسطر

 بصود ظركؼ في خاصة، التضخمي التمويل مصادر على الاعتماد في الإفراط عدـ 
 ؛ التضخمية الفجوات إلى ظهور يؤدم بفا الإنتاجي ابعهاز

 من تتمكن حتى ،النقدية السياسة بأدكات التضخم معدؿ تربط قياسية نماذج إعداد 
 في مستقبلان التطبيق ابؼمكنة التضخم استهداؼ تتطلبها سياسة التي الشركط توفتَ

 في التضخم التنبؤ بدعدؿ في ابؼستقبلية النظرة اعتماد جانب إلى ابعزائرم، الاقتصاد
 ؛الاقتصادم النمو دفع على تساعد مستقرة بيئة توفتَ من للتمكن ابؼستقبل

 مواطن على كالوقوؼ خاصة تركيا، الناشئةبعض دكؿ ابؼتوسط  بذارب من الاستفادة 
 التي الضعف كمواطن، المحدد ابؽدؼ ككصوبؽا إلى بقاحها برقيق ا فيساعدتو التي القوة

ابؼعدؿ  عن ابكرافات بحصوؿ كتسببت  في ابعزائرالاستهداؼ عملية ستَ عرقلت
 ؛ابؼستهدؼ

 َالتي لازالت غتَ فعَّالة كلا تدعِّم  ابعزائرية، كمتطلبات تطوير السوؽ ابؼالية اىم توفت
 الاقتصادم؛ النشاط

 الدكلي النقد صندكؽ يقدمها التي كابؼالية الفنية ابؼساعدات من كالاستفادة الاستعانة       
 جوانب التدريب في خاصة ،بابؼوضوع الصلة ذات الأخرل  الدكلية كالإقليميةكابؼنظمات

 الدكؿ مساعدة للصندكؽ بسكن الرابعة ابؼادة مشاكرات أف الفنية، حيث كالاستشارات
 تطوير دعم تتضمن الصندكؽ برامج أف كما فنية كمالية، مساعدات لتقدنً الأعضاء

 البعثات إرساؿ من خلاؿ الفنية ابؼساعدة إطار في كذلك التضخم، إطار استهداؼ
قدنً التدريب ك الفنية  ؛ابؼركزية البنوؾ الاستشارات بؼوظفي كت

 النمو معدؿ لرفع  ابعزائرم،ابؼركزم البنك على سياسي ضغط ىناؾ يكوف لا أف يتوجب 
 ؛الطويل الأجل في الأسعار استقرار  ىدؼبرقيق مع تتعارض الاقتصادم بطريقة
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 كذلك ابعزائرم في كضع السياسات، كالبنك ابؼركزم ابؼالية بوزارة بفثَّلة ابغكومة إشراؾ 
 سياسة ىدؼ برقيق في كالنقدية ابؼالية السياستتُ بتُ اتساؽ حالة تعكس لأنها

 الاستهداؼ؛
 تدعيم مصداقية كفعالية الاستهداؼ عن طريق: 

الاىتماـ بتنفيذ ابؽدؼ النهائي من خلاؿ تقريب تنبؤات التضخم من ابؼعدؿ  -
 ابؼستهدؼ، بدعتٌ آخر بزفيض ابكرافات التضخم بتُ الدكلة كشركائها الاقتصاديتُ؛

بزفيف ضغوطات دخوؿ رؤكس الأمواؿ بالاعتماد على معدؿ سعر الصرؼ   -
كعلى بعض الإجراءات الوقائية، ىذا الإجراء يرفع بصفة منتظمة من احتياطي 

 الصرؼ؛
 .تطوير كسائل حديثة للإعلاـ بأىداؼ الاستهداؼ، ككذا تقييمها -

 
 

 

 


